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Vorgehensweise fiir eine integrierte FinanzierynFslésung mit
elﬁenkapljcalers_etzenden Darlehen, Fremdkapital, off-
balance-Finanzierung und Innenfinanzierung
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SWH-Gruppe

~ 3.200 Beschaftigte
~ 897 Mio. EUR Jahresumsatz

~ 1,7 Mrd. Bilanzsumme

In 4 Sparten und 20 vollkonsolidierungspflichtigen Tochterunternehmen betreiben wir Strom-,
Erdgas- und Fernwarmeversorgung, Wasserver- und Abwasserentsorgung, Abfallentsorgung,
OPNV mit Bus und Tram, Baderinfrastruktur, Deponiesanierung, IT-Dienstleistungen.

A SWH. Stadtwerke Halle Jahreskonferenz Klimabiindnis Stadtentwicklung Brandenburg 1 11.02.2026



Gestiegener Investitionsbedarf zur Erreichung der Ziele der Energiewende
Abschétzung Investitionsbedarf 04/2024

2023-2030

Transportnetze
(Strom & Gas)

HHHHHHHH

14,735
HzKemnetz
19. T8F
Mio. Eura

Quelle: Fortschrittsmonitor 2024; EY, BDEW (Verd6ffentlichung 30.04.2024)
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, Mobilitatswende und ,,andere Wenden“

Paradigmenveranderung und gesetzgeberisches Handeln:

« Kommunaler Warmeplan, Ziel: vollstandiger Ersatz fossiler Brennstoffe bis 2045 (GEG und WPIG).
* Transformationsplan Fernwarme, Ziel: vollstandiger Ersatz fossilen Erdgases bis 2045
* Mobilititswende — neue Rolle (?) des OPNV (bei uns: Stadtbahnprogramm)

e Ersatzbeschaffung und Umbau der Fahrzeugflotte (SaubFahrzeugBeschG) — Busse,
Abfallsammelfahrzeuge, Reinigungsfahrzeuge, ...

* Resilienz der Wasserver- und Abwasserentsorgung, KARL, Substanzerhalt der Netze, u.a.m.

* [nvestitionen in die IT-Sicherheit und physische Sicherheit von Anlagen

stadtische Entwicklungs-Projekte: Beispiele in Halle Zukunftszentrum, Riebeckplatz, RAW, ....
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Wirtschaftsplanung

e Konsistente 10-Jahresplanung (mit Ausblick bis 2045)
* mit allen relevanten Planelementen (Bilanz, GuV, Kapitalfluss, Investitions- und Personalplan)

* Integration aller erforderlichen Investitionen (unter Einschluss der kommunalen Warmeplanung,
Fernwarmetransformation und anderer gesetzlich bestimmter Investitionen)

 =>1,3 Mrd. € Mehr-Investitionen in 10 Jahren als in Planung 2024ff

« => Personalaufbau fir Aufgaben bei Planung/Investition/Anlagenbetrieb
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Finanzierung Investitionsmehrbedarf

Vereinfachte Vorgehensweise:

Gesamtinvestitionen
2026-2035 (zusitzlich) =

Fordermittel, Zuwendungen, Baukostenzuschisse,
Anschlusskostenbeitrage und ahnliche Instrumente

Off-Balance-Finanzierungen @am 3

Innenfinanzierungsvolumen aus AfA (auch Wiederbeschaffungszeitwerte)

Kreditfinanzierung (auch SSD, NSV) im Rahmen Schuldentragfahigkeit a=m 4
Eigenkapitalfinanzierung
Thesaurierung
Einlagen der Stadt @a= )
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Was ist die Herausforderung der Warmewende?

Vorrangiger Energietrager 2025 Vorrangiger Energietrager 2045
Stadtgrenze Stadtgrenze

B Femwame - Femnmwarme
Gas Nahwarme

B Hezol Sonstige
Strom

Strom

ENERGIE-INITIATIVE Fraktionsgesprache 20258

Halle (Saale)



Breites Blindnis - Energie-Initiative Halle (Saale) Neues Mitglied: N1

LANDESBETRIEB

BAU- UND LIEGENSCHAFTS-
MANAGEMENT
SACHSEN-ANHALT

Wohnungswirtschaft

FROHE ZUKUNFT

g . - > Wohaungsgenossenschaft
HA- NEUCI‘ Gesundbrunnen Halle G
GWG wolnen
WiR ORGANISIEREN ,
GWG Leeem! Gemeinnitzige
]

PABAUVEREIN inssosouse BEZUNUNET S
LE LEUNA eG ,,[Z{luA Selalls” 2.
Forschung und Bildung Stadt und Stadtwerke Industrie und Gewerbe Gesundheit und Pflege

BG Klinikum Halle

MEDIENGRUPPE
A SWH. Mi he 7o as
Mitteldeutsche Zeitung w
W Stadtwerke ' @ —
Halle T MARTHA

MARIA

~ Fraunhofer h \? hallesaale & Bergmannstrost

IMWS FRANCKESCHE
STIFTUNGEN

MARHN LUTHER Leibniz-Institut far
UNIVERSITAT Pflanzenbiochemie

HALLE-WITTENBERG

WEINBERG CAMPUS A SWH. EVH sl UKH e i
TECHNOLOGIEPARK KSB $: Universitatsklinikum PAUL RIEBECK
Halle {Saale)
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Erfordernis einer Eigenkapitalaufbringung

Handlungsalternativen:

* Thesaurierung (in Gewinnrucklage)

* im Falle von EAVs: Thesaurierung oder Wiedereinlage (in die Kapitalriicklage)
* Einlagen der Gesellschafterin in das Eigenkapital (Kapitalriicklage)

 Gewahrung von ,eigenkapitalersetzenden” (im Rang zuriickgetretenen) Gesellschafterdarlehen
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Ausgleichszahlungen (sog. Querverbund) — geanderte Rahmenbedingungen

Stadt

m Rest-Ausgleichszahlung

Ausgleichszahlung
aus Ergebnis

| | |

gewinnerzielende (Ergebnis muss Ausgleichsbedarf
Beteiligungen zuklnftig teilweise im
Unternehmen
verbleiben)
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Eigenkapitalfinanzierung

Alternative , Einlagen durch die Stadt” oder , eigenkapitalersetzendes Darlehen”:

Stadt Halle (Saale)

Eigenkapital-Gewahrung kann erfolgen (u.a.) durch

a) Einlage in die Kapitalricklage
oder
b) Darlehen mit Rangriicktritt (eigenkapitalersetzend)

\ 4

—» Tochterunternehmen
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Eigenkapitalfinanzierung

Alternative , Einlagen durch die Stadt” oder , eigenkapitalersetzendes Darlehen”:

Kapitalbeschaffung durch die Stadt
(Kredit, Anleihe, ...) 1

Stadt Halle (Saale)

EK-Gewahrung Darlehen mit Rangriicktritt
(eigenkapitalersetzend)

Beschlussfassung Stadtrat am 25. Juni 2025 erfolgt

v

Darlehensvertrag Stadt/SWH vom 21./22. Juli 2025 “

Realisierung und Auszahlung im Okt/25 erfolgt

—  Tochterunternehmen
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Verfligung Haushalt 2025 — Genehmigung durch LVwWA

Seite 4/€

2)
In § 2 Nr. 1 der Haushaltssatzung wird der Gesamtbetrag der vorgesehenen Kreditaufnahmen far
Investitionen und Investitionsférderma®nahmen auf || < festgesetzt.

Daruber hinaus wurde erstmalig in der Haushaltssatzung 2025 unter § 2 Nr. 2 eine Kreditaufnahme
in Héhe von 8.900.000 € im Rahmen der Finanzierung der Energiewende veranschlagt. Den ge-
setzgeberischen Vorgaben zur Energiewende folgend, ergibt sich flr die Stadt Halle (Saale) erheb-
licher Investitionsbedarf, der durch die Stadtwerke Halle GmbH und deren Tochtergesellschaften
umgesetzt werden soll. Der geschétzie Investitionsbedarf in den nachsten 10 Jahren wird mit ca.
1,2 Mrd. € beziffert. Die Stadtwerke sollen zur Deckung dieses zusatzlichen Investitionshedarfs zu-
nachst die ihnen zur Verfligung stehenden Finanzierungsmdaglichkeiten ausschopfen. Der verblei-
bende Rest soll durch eine eigenkapitalersetzende Finanzierung mittels Gewahrung eines Gesell-
schafterdarlehens der Stadt oder durch Leistung entsprechender Kapitaleinlagen abgesichert wer-
den. Hierdurch sollen die flr eine weitere Fremdfinanzierung erforderlichen Bilanzrelationen ge-
schaffen werden. Laut Angaben im Vorbericht nimmt die Stadt am Kapitalmarkt Kredite auf und
reicht sie als Darlehen oder Kapitaleinlage an die Stadtwerke weiter. Der durch die Stadt hierflr zu

zahlende Zinsaufwand wird vom Stadiwerkekonzern erstattet.

Bei dieser Kreditaufnahme handelt es sich ebenfalls um Kredite fir Investitionsférderungsmalinah-
men, die dem Gesamtbetrag der vorgesehenen Kreditaufnahmen fur Investitionen und Investitions-

fordermalnahmen zuzurechnen ist, ¥4
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Gesellschafterdarlehen Stadt Halle (Saale) - Stadtwerke Halle GmbH

Details:

- Abstimmung mit bisherigen Finanzierungspartner erforderlich
- Laufzeit: bis zu 30 Jahre (Achtung: Laufzeiterfordernis abhangig von aktueller Finanzierungsstruktur)

- Zinshohe: marktkonform, Aufschlag auf den Einstand der Stadt, Gutachten zum Zinsaufschlag

Achtung:

- jahrlich neue Genehmigung im Rahmen der Haushaltsgenehmigung erforderlich
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Hohe der Gesamtinvestitionen:
Off Balance — Finanzierungen: Eignhung und Grenzen
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Ubersicht und Zwischenstand

1009
BT - 2T
J 100%
EGE-B
50 % Beteiligung an: EGE-...
in Verhandlung
+ + + + +
KWSA
EGE-Projekt EGE-DVV EEM EGE-... Projektentwicklung (Mitbeteiligung)
Partner (50 %) Partner (50 %) Partner (50 %) Partner (50 %) Partner (50 %)
Ingenieurversorgung BW Stadtwerke Dessau Bauunternehmen Bejulo GmbH
Ausbauziel Gesellschaft Ausbauziel Gesellschaft Ausbauziel Gesellschaft Ausbauziel Gesellschaft Projektentwicklungsziel
200 MW* 160 MW 200 MW n.n. 600 MW

N

EGE Projekt 1

EGE Projekt 2

| EGE Projekt 3 | - Ausprigung als echtes Joint Venture
| P X | - Geschéaftsanteile 50/50, ebenso Gesellschafterrechte und Leitung
| P VIl | - keine Vollkonsolidierung ("nur" at equity)
| | - EK/FK-Relation: 20-30% zu 70-80 %
SP XV
- Zustimmungserfordernis der Rechtsaufsicht
| sP 21 |

* bereits ca. 140 MW erreicht
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EVH GmbH

Organigramm EGE-Gruppe
100 % L
EVH Griine Energie - Beteiligung mbH & co. k6
— EVH Griine Energie - Projekt embH & co. kG EVH Griine Energie - Projekt 1 embH & co. kG
— EGE-DVV Erneuerbare Energien embH & co. kG — EVH Griine Energie - Projekt 2 embH & co. kG
« | [~ Erneuerbare Energien Mitteldeutschland mbH & co. ke < EVH Griine Energie - Projekt 3 cmbH & co. kG
R S
2 U SP X GmbH & Co. kG
1] ‘o
2 2
@ ]
- =1 SP XVII GmbH & co. kG
— SP XVIII GmbH & Co. kG
— SP 21 GmbH & Co. KG i
— EVH Griine Energie - Projektentwicklung embH&co.ks —— 100% —— EGE-Energiespeicher DolInitz embH &
— EGE-Infra cmbH & co. kG T 994% — ESG Kraftwerke Wettin embH & co. kG
— 100% — Speicherwerke Merbitz embH & co. kG
PV-Anlagen — 100% —— IG Merbitz Solar GmbH & co. kG
Batteriespeicher — 100% — SP 29 GmbH & Co. kG
“i| Umspannwerk — 100% —— SP 31 GmbH & Co. kG

A SWH. Stadtwerke Halle
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Neuer Partner KVSA

€Gvsa A SWH. EVH

Subzielfonds ,,HSBC Teilfonds IV“ (Infrastruktur) EVH Griine Energie - Beteiligung
50 % 50 %

p p

EGE-Infra GmbH & Co. KG

"V < v ¢ AR ¢ "V

Projekt 1 Projekt 2 Projekt 3 Projekt 4 Projekt 5 Projekt 6 Projekt ... Projekt N
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Stadtwerke Halle GmbH — EUR 85mn — Schuldschein

Emittentin Stadtwerke Halle GmbH Uber Stadtwerke Halle

Produkt Schuldscheindarlehen

Verwendungszweck General corporate purposes

Laufzeiten (in Jahren) 5/7/10/15/20

Zinskonvention Fixed

Term Sheet Volumen EUR 85,000,000

Finales Volume EUR 85,000,000

Bookrunner Commerzbank, DZ Bank

Highlights der Transaktion

Der SWH-Konzern ist in der kommunalen Daseinsvorsorge fiir die Stadt Halle (Saale) auf den Gebieten
der Strom-, Gas-, Warme- und Wasserversorgung, der Ableitung und Behandlung von Abwadssern, der
Abfallbeseitigung, der Verwertung und Behandlung von Abfdllen, des o&ffentlichen
Personennahverkehrs, der Containerlogistik sowie des Baderbetriebs tatig und bietet weitere
kommunalnahe Dienstleistungen an.

Die Geschaftsfelder umfassen die vier Tatigkeitsfelder Energie, Wasser & Entsorgung, Mobilitat und
Services. Das Geschédftsfeld Energie war im Jahr 2024 gemessen am Umsatz von EUR 637 Mio.,
entsprechend 71 % vom Konzernumsatz, das groRte Geschaftsfeld. Dabei ist die 100%ige
Tochtergesellschaft EVH GmbH (,EVH”) die Fuhrungsgesellschaft mehrerer spezialisierter
Gesellschaften.

Der Konzern erloste im Geschaftsjahr 2024 mit etwa 3.000 Mitarbeitenden einen Umsatz von EUR 897
Mio., der Konzernjahresiiberschuss lag bei EUR 21,0 Mio.

Allokation nach Laufzeiten

* Dies war die dritte Schuldscheinemission der Stadtwerke Halle GmbH nach der Debut Transaktion in 26%

2013 und der Transaktion in 2020.

m5 Jahre 7 Jahre 10 Jahre 15 Jahre

COMMERZBANK

A SWH. Stadtwerke Halle

Schuldscheindarlehen
€85 million

Bookrunner

November 2025

20 Jahre

Die Transaktion wurde mit EUR 85m und dem Hinweis auf no-grow vermarket. Dieser Fakt zusammen
mit der hervorragenden Bonitdt der SWH veranlasste uns, das Preisniveau im Verhaltnis zum
Branchenvergleich sehr eng auszugestalten. Der Abstand zu vergleichbaren Transaktionen Uber die
Laufzeiten betrug mindesten 20 Basispunkte.

Die Transaktion wurde von Beginn an sehr gut aufgenommen. Das Term Sheet Volumen wurde durch
die hohe Investorennachfrage deutlich tiberzeichnet.

Es konnten Laufzeiten von bis zu 20 Jahren abgeschlossen werden und 50% des Gesamtvolumens
wurde in Laufzeiten > 10 Jahren allokiert. Es wurden nur festverzinsliche Tranchen angeboten und eine
fur die SWH sehr vorteilhafte Laufzeitenverteilung erzielt.

Allokation nach Investorengruppe

64%

m Geschaftsbanken Institutionelle Investoren Forderbanken Volksbanken Sparkassen

Allokation nach Landern*

45%

m Deutschland Osterreich China



Vielen Dank fir lhre

Aufmerksamkeit!

Matthias Lux
Stadtwerke Halle GmbH
BorknechtstraRe 5
06108 Halle (Saale)
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Finanzierungsoptionen

Finanzierungs-
instrumente

Vorteile

Nachteile

A SWH. Stadtwerke Halle

Eigenkapital
(im engeren Sinne)

- Einlage Kapitalruicklage (oder
Stammkapitalerhohung)

v'Erhéht EK-Quote
v'Unbefristetes Kapital

v'Keine Zins-/Tilgungszahlungen
v'Hoéhere Risikobereitschaft

xBedienung (Verzinsung) Gber (Mehr-)Gewinn
und daher voll zu versteuern
xVolle Haftung

- Stille Beteiligungen
- Genussrechte

v'Starkung der Kreditwiirdigkeit
(kann EK-Quote erhdhen)
v'Zinsen steuermindernd

xHohere Kosten als Fremdkapital (vergleichbar EK)
xZeitlich befristet

eigenkapitalersetzendes
Fremdkapital

- Eigenkapitalersetzendes Gesellschafterdarlehen
mit Rangricktritt

v'Klar abgrenzbare Zahlungsstréme fiir Zinsen
(und Riickzahlung)
v'Zinsen steuermindernd

xErh6hung EK-Quote nur bei Rangriicktritt
xZeitlich befristet

Jahreskonferenz Klimabiindnis Stadtentwicklung Brandenburg 1 11.02.2026



Gesellschafterdarlehen Stadt Halle (Saale) - Stadtwerke Halle GmbH

Beschluss Stadtrat vom 25. Juni 2025:

- Abschluss eines Gesellschafterdarlehensvertrages mit der Stadtwerke Halle GmbH
in Hohe von 104.500.000 Euro, endfallig, im Rang zurtickgetreten im Rahmen der
Finanzierung der Energiewende

- Darlehensaufnahme und Auszahlung im Haushaltsjahr 2025:
Nominalbetrag: 8.900.000 EUR
Aufnahmezeitpunkt: Okt 2025
Laufzeit: bis zu 30 Jahre
Zinsbindung: 5 bzw. 10 Jahre
Zinshohe: marktkonform, Aufschlag auf den Einstand der Stadt

Tilgung: endfallig

Jahreskonferenz Klimabiindnis Stadtentwicklung Brandenburg 1 11.02.2026
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SWH-Konzern — Gesellschafterdarlehen Stadt (rian 2026 - 2035 vorliufig)

- geplante Aufnahme pro Jahr -

V-Ist Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan

(TEUR) 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 Gesamt
.

Gesellschafterdarlehen Stadt 8.900 9.000 9.100 9.000 9.100 11.700 11.900 12.100 11.600 12.100| 12.100 116.600
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Erster Partner und Struktur

EVH GmbH
100 % 4

EVH Grine Energie-Beteiligung GmbH & Co. KG Ingenieurversorgung Baden-Wirttemberg

50% 50%
100% 4

EVH Griine Energie - Projekt GmbH & Co. KG

EVH Griine Energie - Projekt 1 GmbH & Co. KG - Griindung: 2020
EVH Griine Energie - Projekt 2 GmbH & Co. KG - bisherige Investitionen: ca. 130 Mio. Euro
EVH Griine Energie - Projekt 3 GmbH & Co. KG - bisher installierte Leistung: ca. 150 MW,
SP X GmbH & Co. KG - bisher umgesetzte Projekte: 30
SP XVII GmbH & Co. KG - GrolRenklassen: 750 kW - 31,3 MW
SP XVIII GmbH & Co. KG
SP 21 GmbH & Co. KG Weiterer Ausbau mit Partner nicht moglich.
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Entwicklung der Energieinfrastruktur

Gas- und Fernwarmenetz 202

——— Stadtgrenze
P Femwarmenetz 2025
Gasnetz 2025

i
\

ENERGIE-INITIATIVE
Halle (Saale)

5

< —

Fernwarmenetz und
Stromnetzausbau 2045
——— Stadigrenze

- Femwarmenetz 2045 (vereinfachte Stralenprojel

Zuwachs Ortsnetzstationen
kein

1 bis unter 5

5 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 bis unter 25

25 und mehr




Erweiterung der Quartierssatzung

e Ziel: geordneten Infrastrukturausbau von Strom- und
Warmenetz, um systemische Gesamtkosten zu optimieren
* Idee:
— raumliche Erweiterung auf geplante Warmenetz-
ErschlieBungsgebiet und
— Erweiterung des Satzungszweck um die Themen Klimaschutz
— Ausnahmeregelungen bis zur Wirtschaftlichkeitsgrenze

Geplantes Satzungsgebiet
. Bestandsgebiet
Erschliefungsgebiet

ENERGIE-INITIATIVE Fraktionsgesprache 202530
Halle (Saale)



Mehrbedarf Gesamtinvestitionen - Mittelherkunft

Mehrbedarf Investitionen 2025 — 2034 ‘ 1.206 TEUR

B Férdermittel/Investzuschiisse

m Fremdkapital

B Innenfinanzierung
notwendiges Eigenkapital

Liquiditat TU 2023

A SWH. Stadtwerke Halle Gesellschafterdarlehen zur Finanzierung der Investitionen im Zusammenhang mit der Energiewende; 04.12.2025
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